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Forslag till pelare 2-metod for bedomning av aterfléodesrisker vid
viardepapperisering

Finansbolagen har inbjudits att yttra sig om rubricerat forslag.

Sammanfattning

Finansbolagen avstyrker forslaget.

Synpunkter pa forslaget

Forslaget bygger pd en rad felaktiga antaganden och bedémningar exempelvis:

o Att forlangning av krediter utanfér bindande avtal skulle utgor en reell risk,

e Attvardepapperiseringsstrukturen inte har ndgon mitigerande betydelse for
refinansieringsrisk och vardepapperiseringsmarknadens funktionssatt under
stress.

e Attinstitut ar skyldig att halla kapital fér exponeringar/atagandet som institutet
inte ar kontraktuellt bundet av.

e Attinstituti varje lage (dven nar det saknas kapitaltickning) kommer att vilja att
skydda externa investerare mot forluster genom att aterfinansiera
underliggande lan i en vardepappersiering oavsett kreditvardighet.

Finansbolagen anser darfor att hela forslaget dr konceptuellt fel. Det bryter mot
grundlaggande principer for sund risk- och kapitalbeddmning. Nar det star institutet
fritt att valja att fornya exponeringarna (eller inte) kan det inte ses som en risk.
Detsamma giller nar det inte heller finns ndgon skyldighet att skydda investerare mot
forluster God kreditgivning bygger ocksa pa att varje motpart ska bedémas utifran
forsiktiga antaganden om kreditvardighet inklusive ratten att inte forlanga forfallna
krediter.

Forslaget gdr emot EU-regleringen:

e Envirdepapperiseringstransaktion som uppfyller samtliga regler for
kreditriskoverforing ska resultera i kapitalkravsreduktion i enlighet med
tillsynsférordningen. Eftersom forslaget uppenbart neutraliserar effekten av
regelverken och inte leder till en sddan reduktion sa ar det inte férenligt med EU-
regleringen.
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e [och med det enskilda institutet inte dr kontraktuellt bundet att férldnga
krediten, kan risker endast uppsta ur ett systemperspektiv. Systemrisker far inte
tackas genom ett sdrskilt kapitalbaskrav i pelare 2. Finansbolagen konstaterar
darfor att alla element av systemriskpdslag maste tas bort ur alla sdrskilda
kapitalbaskrav.

Forslaget uppfyller inte grundldggande krav pd férutsebarhet och rdttssdkerhet:

o [forslaget anges att Finansinspektionen i sarskilda fall kan komma att utvidga
tillampningsomradet till andra former av riskéverféringar som kan ge upphov
till liknande aterflédesrisk. Finansbolagen avstyrker bestamt att en sddan
mojlighet infors. Det maste vara klart och tydligt vad som omfattas och vad som
inte omfattas for att det ska vara mojligt att gora informerade affarsbeslut.
Forslaget tillgodoser inte grundlidggande krav pa férutsebarhet och
rattssakerhet.

o [forslaget anges att metoden kommer att tillampas for tillsynskategori 1 och 2
men att den dven kan aktualiseras for kategori 3 och 4, dar aterflodesrisken vid
en samlad kapitalbedémning bedéms vara vasentlig. Enligt finansbolagen
uppstar dirmed en storre osdkerhet for institut 3 och 4 angaende huruvida de
behover uppfylla nagot krav eller inte. Det maste vara klart och tydligt vem som
omfattas och vem som inte omfattas for att det ska vara mojligt att gora
informerade affarsbeslut. Forslaget brister i forutsebarhet och rattssdakerhet
aven i denna del.
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