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Sammanfattning

BankfGreningen, FondhandlarefSreningen och Finansbolagens Forening (Foreningarna)
avstyrker Skatteverkets forslag i rubricerade promemoria. Forslagen visar pa en bristande
insikt i forutséttningarna att pa ett effektivt sétt bedriva niringsverksamhet. Koncerninterna
lan &r en vanlig foreteelse inom all afférsverksamhet och i ménga fall en forutsittning for att
verksamheten 6verhuvudtaget ska kunna bedrivas rationellt. Férvarv mot revers kan som
Skatteverket papekat anvindas for att minska uttaget av skatt i en koncern, men i de allra
flesta fall har valet av finansieringsform ingenting med skattebesparingar att gora. Manga
ganger 4r det helt enkelt inte méjligt att genomfora en affdrsmissig omstrukturering utan
internfinansiering, eller méjligt endast med s& stora oldgenheter att omstruktureringen inte blir
av. Skatteverkets forslag skulle resultera i att helt normala och affarsmaéssigt motiverade
strukturféréndringar inom en koncern inte genomfors. Féreningarna betraktar det dirfor som
uteslutet att forslaget i sin nuvarande utformning leder till lag.

En begrinsning av avdragsritten skulle dessutom av framforallt tva skl fa sirskilt svara
konsekvenser for bank- och finanssektorn. Dels lever bank- och finanssektorn i en speciell
milj6 vad géller graden av eget kapital, dir de interna lanebeloppen é&r stora och alternativet
med kapitaltillskott i de flesta fall inte #r realistiskt, dels bestar bankernas och andra
finansiella foretags rorelsetiligangar till allt dverviigande del av fordringar vilket g6r forslaget
att forvirv av sddana ska omfattas sérskilt kiinnbart.

Forslagen fér dessutom en retroaktiv effekt eftersom det tréffar rintebetalningar gjorda efter
det foreslagna ikrafttridandedatumet, oavsett om sjdlva afférstransaktionen bakom
réntebetalningen hirstammar frén tiden dessforinnan. I praktiken kan detta bli omdjligt att
hantera for koncerner.
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1. Inledning

Foreningarna vill inledningsvis anmérka pa den praktiska hanteringen av remitteringen av
Skatteverkets promemoria.

Ska en remissrunda i praktiken kunna bidra till att en lagstiftningsprodukt blir av sd god
kvalitet som méjligt krivs att remissinstanserna ges tillrdckligt med tid for att besvara
remissen. Skatteverkets promemoria har tillstillts remissinstanserna under en tidsperiod ndr
merparten svenskar tar ut sin sommarsemester. Detta, i kombination med den exceptionellt
korta svarstiden (drygt sex veckor), utgér enligt Féreningarnas uppfattning ett icke
acceptabelt agerande frin regeringskansliets sida. Det kan starkt ifrdgasittas, inte minst mot
bakgrund av frigornas komplexitet, om beredningen dértill uppfyller regeringsformens krav
pé behodvlig beredning. Foreningarna utgér fran att kravet pé behévlig beredning i
fortséttningen kommer att respekteras bittre.

I sak &r bakgrunden till de forslag som presenteras att Skatteverket sdger sig ha identifierat
nagra koncerninterna skatteplaneringsforfaranden vilkas grundldggande drag #r att
ranteavdrag gors i Sverige medan motsvarande ranteintikt beskattas lagt eller inte alls. I
avsikt att stoppa sidana forfaranden har Skatteverket foreslagit att rdnteavdrag pa
koncerninterna 14n inte langre ska fa glras 1 vissa situationer.

Skatteverkets syfte med forslagen sigs vara att “morverka transaktioner vars huvudsakliga
syfie kan antas vara att en ekonomisk intressegemenskaps sammanlagda beskattning ska
reduceras utan att transaktionerna i ovrigt Hller nagra viktiga foretagsekonomiska syfien "
(avsnitt 5.6.2). Det kan dock enkelt konstateras att forslagen inte fatt den “smala avgrinsning”
(jfr. avsnitt 5.6.3) som Skatteverket antyder. Tvirtom &r reglerna generellt utformade och
traffar alla koncerninterna 14n i vissa situationer, oavsett syftena med transaktionerna och
oavsett om de faktiskt lett till lagre beskattning eller ej. Av olika skil skulle banksektorn
drabbas sarskilt hirt. Foreningarna redogér i det féljande nérmare for en rad situationer nér ett
koncerninterna 14n behdvs och utfirdas av verksamhetsskil, oftast omstruktureringsskil, och
alltsé inte av skatteskl. Dessa losningar skulle s&lunda stoppas med Skatteverkets forslag.

Sasom utvecklas vidare nedan medfor forslagen stora konsekvenser for all niringsverksamhet,
och sdrskilt bank- och finansverksamhet, Skatteverket gor gillande att det inte finns ndgot
egentligt behov for koncerninterna 1an i enlighet med forslaget eftersom
intressegemenskapsinterna transaktioner kan genomforas utan lanefinansiering. Skatteverkets
resonemang i denna del visar pd en avsaknad av insikt om hur en effektiv och affarsméssig
motiverad verksamhet kan och bér bedrivas. Likass gér forslaget stick i stdv med den
utveckling som efterstréivats de senaste &ren, bade nationellt och inom EU, nimligen att
underlétta for foretag att omstrukturera sina verksamheter.

[§®]
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2. Varfor koncerninterna lin behivs
2.1 Inledning

Foreningarna har identifierat ett antal typfall av sedvanliga foretagsekonomiskt motiverade
afférstransaktioner och omstruktureringsfall som skulle triffas av de foreslagna reglerna. Av
utrymmesskél kan inte samtliga fall redovisas hir utan de redovisade utgdr endast ett axplock.

Som némnts ovan skulle forslaget drabba bank- och finanssektorn sirskilt hart. Detta av
framst tvé skél; bankernas kapitaltéickningsmiljé och att fordringar utgér sektorns primira
rorelsetillgingar.

Finansiella koncerner liksom enskilda bolag inom finansiella koncerner lever i Sveri ge och
internationellt med ett strikt kapitaltickningsregelverk som sitter miniminivéer for andelen
eget kapital (EK). Den finansiella sektorn som helhet, bade i Sverige och utomlands, befinner
sig hela tiden ndra dessa miniminivaer och har i allmanhet en andel EK som &r lagre dn tio
procent, bade pd koncernnivé och i enskilda bolag. Detta giller dven de svenska
bankkoncernerna. En forklaring till den generellt laga kapitaliseringsgraden i den
internationella banksektorn &r att marginalerna #r mycket smé, den typiska intjiningen pa en
fordringsstock ér kanske 2 procent av fordringens nominella belopp, samtidigt som
nyckeltalet ROE (Return on Equity) av tradition &r ett centralt métt inom sektorn. Bankernas
internationella affdrsmodell bygger saledes pé att ha ett 13gt EK, for att ge en hogre ROE.
Rantekostnader utgdr finansbranschens motsvarighet till industrins rivarukostnader vilket gor
det sérskilt angeldget for banker att séka minimera sidana kostnader genom att 1ana upp i det
bolag i koncernen som har bést kreditvérdighet, for att dérefter 14na vidare till ovriga
koncernbolag. Kapitaltillskott 4r normalt av ovan nimnda skl inget alternativ.

Koncernerna ligger ned ett stort arbete pa att modellera hur (det knappa) kapitalet vid varje
tidpunkt ska fordela sig mellan olika bolag och banker inom koncernen. Det gor att en hogre
kapitalisering av ett visst bank/kreditmarknadsbolag skulle g& emot den interna liksom
branschens affarsmodell, forsdmra jimforbarheten mellan olika banker/kreditmarknadsbolag
(nyckeltalen paverkas), binda kapital till hinder for affiren och diirmed riskera att forsimra
konkurrenssituationen, bide for en svensk bank i jamforelse med en annan svensk bank och
for de svenska bankerna i forhallande till utlindska. Kapitaltickningsregelverket i sig ir ocksa
mycket komplicerat och leder bl.a. till att det inte r ekonomiskt likvérdigt att t.ex. sdlja ett
dotterbolag/en lanestock till ett annat koncernbolag mot revers (ekonomiskt bittre) jimfort
med att forst kapitalisera upp kdparbolaget for att detta déirefter ska kunna forvirva
dotterbolaget/l&nestocken kontant (ekonomiskt samre), jir exempel 8.

Med knapphéndig motivering och analys, jfr sid. 48 p. 5, och till skillnad mot vad som synes
gilla i andra lédnder, inkluderar forslaget dven koncerninterna 1n som uppstétt som ett resultat
av ett koncerninternt fSrvarv av fordringar, och dé oavsett om fordringarna ar koncerninterna
lanefordringar eller rérelsefordringar mot tredje man, och oavsett om de ir lager eller ¢j.
Foreningarna betraktar det som oacceptabelt att omstruktureringar av det som utgér den
priméra rdrelsetiligdngen i bank- och finanssektorn ska omfattas av ett avdragsforbud, och
detta sirskilt i kombination med sektorns sérpriglade miljé i vad géller kapitaltéckning,

Inget av det ovanstiende har uppméirksammats av Skatteverket vid framtagande av forslagen,
vilket visar pa den bristande utredning som foregétt forslagen.
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En naturlig konsekvens av forslaget att inte medge avdragsritt for vissa rantor vore ocksa —
for att undvika ett konfiskatoriskt skatteuttag —att inte heller beskatta mottagaren av rintan,
Detta foreslds dock inte.

Skatteverket har inte heller analyserat hur koncernsamordnade finansfunktioner savil i
finansiella som icke finansiella koncemer paverkas. Det kan noteras att rorelsereglerna for
t.ex. kreditmarknadsfSretagen inte kréver att finansiering sker externt t.ex. genom
inldning/uppléaning direkt frén allménheten. Finansfunktionen finns namligen inte séllan
centralt inom koncernen, med de ménga (icke skattemissi ga) fordelar en saddan ordning kan
medfora. Undantagsvis ar till och med avsaknaden av direkt inlaning/upplaning en
fSrutsdttning for att t.ex. en industrikoncerns finansbolag skall undantas frin kravet att anséka
om tillstind som kreditmarknadsforetag.

Med en alltmer 6kad internationalisering av de flesta affirsdrivande branscher, sérskilt
banksektorn, framstar ocksd pastdendet att det “normalt inte dir forenat med négra betydande
svarigheter att ta sig ur ett internt ldneuppligg” (avsnitt 5.6.2 punkt 7) som anmérkningsvirt.
Inte enbart for att Skatteverkets utgéngspunkt synes vara att alla koncerninterna l4n ir
“uppldgg” utan ocksa for att i ménga fall &r utlindska koncernbolag inblandade i
transaktionerna, vilket ytterligare komplicerar frigan. Aven da utlindska foretag inte &r
mblandade kan det féSrekomma situationer nir det &r svart att ta si g ur en intern lanesituation,
t.ex. ndr det finns externa parter eller inom banksektorn.

2.2 Allménna exempel vid omstrukturering
Exempel 1. Bolag "pé lina”- Moderbolag (MB) ska képa men har inte medel

Ett svenskt MB vill omstrukturera koncernen genom att lyfta upp alla indirekt dgda -
dotterdotterbolag (DDB) och géra dem till direkt sgda dotterbolag (DB). Foérvirven gors |
antingen till bokfort virde eller till marknadsvirde, beroende pé skattereglerna i DB:s ;
hemlénder. MB har inte tillréickligt med likvida medel for att finansiera inkdpen.
Externfinansiering r dyr och onddig sa lange det #r mdojligt att finansiera internt. Allts3
forvirvar MB DDB frén DB mot revers dir MB saledes &r lantagare och DB fordringshavare.

Teorietiskt sett kunde tyckas att DB omedelbart darefter genom utdelning till MB pé samma
belopp som képeskillingen kunde slicka MB:s interna skuld. Ett antal faktorer hindrar dock
detta:

o Till den del képeskillingen motsvarar bokfort virde dkar den inte andelen
utdelningsbara medel i DB, som dirmed inte kan dela ut den delen om det inte finns
andra utdelningsbara medel i DB.

® Till den del kdpeskillingen ger vinst kan vinsten komma att triffas av bolagsskatt i DB
varfor den delen av kopeskillingen som forsvinner i skatt inte heller kan delas ut.

e En eventuell avsittning till en reservfond etc. i DB kan inte delas ut.

Exempel 2. Svensk underkoncern — MB har medel men kapitalskatt hindrar

Ett utléndskt (fullbeskattat) MB med bolag i de flesta linder har flera underkoncerner som
vardera innehaller svenska bolag. Ledningen for all svensk verksamhet finns i det svenska
bolaget DB. Tanken #r att harmoniera den legala strukturen med den verkli ga genom att samla
alla svenska bolag under DB. MB har tillréickliga likvida medel for att ge ett kapitaltillskott
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till DB. Emellertid direktidgs DB av det luxemburgska bolag dér europaledningen sitter. Om
MB ldmnar ett kapitaltillskott till DB sé utgdr kapitaltillskottsskatt i Luxemburg. Eftersom
beloppen i sammanhanget &r stora skulle en skatt pa kapitaltillskottet omdjliggora
omstruktureringen. Istillet lmnar MB ett 14n till DB som anviinder medlen till att forvirva de
Gvriga svenska bolagen. Ett alternativ till 14n fr&n MB hade varit att forvirva frin
sdljarbolagen mot revers. Enligt forslaget far DB i inget av fallen avdrag for rdntan. DB kan
inte aterbetala reversen om inte DB far ett kapitaltillskott, vilket inte gdr pga
luxemburgbolaget (DB har dock teoretisk dterbetalningsformaga genom att DB kan silja de
svenska bolagen och dédrigenom &terbetala skulderna).

Exempel 3. Slippa in en ny deldgare

Ett MB har ett svenskt dotterbolag DB med marknadsvirdet 500 mkr. Tanken &r att sldppa in
en ny extern hélftenéigare i DB. For att i ner kapitalinsatsen for hélftendgaren, men ocksa for
att fordela risken (6ka hivstangen), s siljs DB forst koncerninternt till ett nytt svenskt bolag
mot revers. Virdet pd den nya koncernen uppgar direfter endast till aktiekapitalet, varfor den
nye dgaren nu endast behéver betala 50 tkr, istillet for 250 mkr.

Samtliga exempel ovan ér affdrsmissiga omstruktureringar, som éver huvud taget inte kan,
eller inte utan stora oldgenheter kan, genomfdras utan internreverser. Att ta upp externa lan
ndr det inte finns ndgot finansieringsbehov i koncernen — men vil i enskilda bolag vilket
visats ovan — ir uteslutet for de flesta koncerner pga den extra finansieringskostnaden. Det
skulle innebdra att affirsméssigt motiverade omstruktureringar hindras, och det tom i fall dir
ingen skattefordel uppstr eller ér asyftad.

2.3 Lana till utdelning
Exempel 4. Upplupen rinta betalas ej, trots att DB har medel (ifi avsnitt 2.2.2 p 8)

Ett svenskt DB drar av for upplupen men inte betald rinta om 10, vilket 6kar lanet och leder
till storre framtida ranteutgifter, samtidigt som DB arligen lamnar utdelning med 10.

Det kan tyckas egendomligt att DB inte betalar rintan, trots att DB uppenbarligen har medel,
och istéllet betalar utdelning. Anledningen r att moderbolaget MB vill kunna dela ut DB:s
vinst (dvs. koncernens vinst) till sina aktiesigare. Om MB saknar utdelningsbara medel i
ovrigt, och da det finns ett redovisningsméssigt forbud mot uppskrivning av tillgangar, kan
MB inte dela ut de 10 om inte MB dessfSrinnan erhallit dem som utdelning. “Lan for att
finansiera utdelning” tas hir for att skapa utdelningsbara medel hos MB.

2.4 Sikerstélla cash-flow
Exempel 5. MB lyfier in skuld i Sverige

Ett utlindskt MB med endast mindre verksamhet har tagit ett externt 1an for att forvirva ett
svenskt dotterbolag DB. Ganska snart kriver den externa Banken att MB bér sikerstilla att
DB stadigt kommer att betala ut tillrdckligt med medel for att MB ska kunna betala rintorna,
och det oavsett om DB under en tid gr forluster och dirmed saknar utdelningsbara medel.
MB gér banken till viljes genom att silja ner DB under ett nytt svenskt bolag som kdper mot
revers. Fusionsprocess pabdrjas omedelbart mellan det skuldbelastade svenska bolaget och
DB. MB kan informera banken om att kassaflédet nu ir sékerstillt.
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2.5 Valutaproblem och sikringar
Exempel 6. Skapa scikerhet mot valutafluktuationer

Ytterligare en anledning att vilja 14ta ett svenskt DB lanefinansiera ett forvirv kan vara om
DB kdper ett utldndskt dotterbolag, och koncernen dven pé legala nivéer vill skapa naturliga
sakerheter mot valutafluktuationer. Antag det svenska DB ska kdpa ett antal utlaindska
koncernbolag fran norska MB for att samla alla bolag i koncernen, varav flertalet i EU-
medlemsstater med euro som valuta och ett stort amerikanskt bolag. MB har sedan tidigare
extern uppléning i EUR resp. USD motsvarande det i koncernen bokférda virdet pade
utlindska bolagen. Skulderna och de utlindska bolagen ligger i sikringspaket i MB. Om
norska MB nu tillskjuter de utldndska bolagen till svenska DB s& kommer bade MB och DB
att fa enbenta positioner i EUR och USD. MB har externa skulder i EUR och USD utan att ha
korresponderande tillgingar. MB fir rérelser i sin redovisning beroende pa valutardrelser
NOK:EUR:USD. DB har aktier vars virde #r beroende av forhallandet SEK:EUR:USD. Ett
alternativ till detta r att norska MB siljer de utl. bolagen for koncernens bokfdrda virde mot
revers i EUR resp. USD. D4 kommer MB att ha lika stora motgéende poster i USD och EUR,
dvs. en skuld och en fordran i EUR resp. USD, och DB kommer ocksa att ha lika stora
motgaende poster i USD och EUR, dvs. skulder i EUR respektive USD och aktier vars virde
ar beroende av EUR och USD. DB sikringsredovisar dessa poster i ett paket. Bédda bolagen
har dirmed gjort sig neutrala for ev. valutaforindringar.

Exempel 7. Sckringsredovisning

Antag att ett svenskt MB har en extern USD-skuld motsvarande ett amerikanskt dotterbolags
bokforda virde. Turligt nog har SEK:USD inte rort si g sirskilt mycket sedan externforvirvet,
Det svenska DB ska nu forvérva det amerikanska bolaget. Enligt 14 kap.8 § inkomstskatte-
lagen (1999:1229) méste MB efier dverlatelsen virdera valutakomponenten pa skulden till
balansdagens kurs, eftersom skulden da inte léingre ingar i en sdkringsredovisning (det &r inte
mojligt for MB att sékringsredovisa sin skuld mot DB:s tillgang, och heller inte mot aktierna i
DB). For att MB inte ska drabbas av skatt pa valutaresultat pé skulden si séljer MB i stéllet
det amerikanska bolaget till DB for bokfort virde mot revers. MB kan dd sven fortsattningsvis
lata skulden ing4 i siikringsredovisning, men nu mot den koncerninterna fordringen.
Alternativet hade riskerat att leda till stora skattebetalningar pa valutafdrindringar, utan att
dessa hade motsvarat reella valutaresultat for koncernen.

2.6 Exempel fran finanssektorn och fordringsrétter som #r lager
Exempel 8. Omstrukturering och kapitaltiickningskrav

En svensk bankkoncern har banker i flera linder. Dessutom har koncernen ett antal svenska
bolag, bl.a. ett bostadsfinansieringsbolag. En viss typ av verksamhet som idag bedrivs i det
svenska MB, ska fortsittningsvis bedrivas i bostadsfinansieringsbolaget DB. DB ska i
samband med det kGpa en stdrre ldneportfolj fran MB. MB sdljer mot revers. MB skulle
teoretiskt enkelt kunna tillskjuta laneportf5ljen som EK till DB, Det skulle dock ge minst tva
problem jamfort med att silja mot revers. Alla tillgangar som en bank har méste utifran
bankregelverket kapitaltickas, baserat p4 den risk som foljer med varje tillgingsslag.
Forsiljning mot revers skulle ge MB en fordran pé DB, kapitaltillskott skulle ge MB eft 6kat
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virde pa aktier i DB. Eftersom aktier innebir en efterstélldhet i forhallande till en fordran sa
krévs en hégre kapitaltickning av aktier (8 procent), jimfort med en fordran (0 procent) vilket
gor det dyrt for MB att 1dmna ett kapitaltillskott. Detta da en del av det lilla kapital som MB
har, och behdver for att géra externa affirer, istillet forbrukas/binds i en koncernaffir. Det
skulle dessutom ga emot bankens kapitaltickningsstruktur att kapitalisera upp ett sédrskilt
bolag mer dn andra bolag i koncernen. J dmforbarheten, framf6rallt ROE, mellan detta DB och
bostadsfinansieringsbolag i andra bankkoncerner skulle forsémras.

Samma problem uppkommer i finanssektorn om omstruktureringen avser bolag i stillet for
fordringar.

Exempel 9. Forvirv av fordringsrdtter [

En bankkoncern har ett antal svenska och utlandska dotterbolag. All bostadsfinansiering i
samtliga ldnder ska fram&ver bedrivas frin det svenska bostadsfinansieringsbolaget DB. DB
ska alltsd kdpa Gver stdrre utliningsportfoljer fran flera utlindska koncernbolag. Képen méste
ske till marknadsvirde vilket i manga fall, beroende pé ranteférdndringar, kan leda till att
betydande skattepliktiga vinster uppstar.

Utgangsléget &r att DB forvirvar mot revers, effekten blir di enligt forslaget avdragsforbud
och beskattning av rénteintékt i utlandet. Alternativet med kapitaltillskott drabbas av alla
problem i Exempel 1 ovan. Dérutdver upptrider problemen i Exempel 8. Detta ér sérskilt
allvarligt da det i den finansiella sektorn handlar om rorelsetillgéngar.

Exempel 10. Forvirv av fordringsriitter I

Vid bankkrisen i bérjan av 1990-talet bildade bankerna egna sarskilda bolag som skulle ta
hand om koncernens nddlidande kundkrediter. Dessa uppgick till mycket stora belopp.
Kundfordringar 6verlits frén vriga bolag till koncernens “stddbolag’ mot revers.
Anledningen till att sirskilda bolag bildades var bl.a. styrningsskil. I nigra fall utmynnade det
i att dessa bolag, som ju hade méjlighet till stora vinster om kvaliteten pa kundfordringama
forbéttrades, avknoppades och bérsnoterades (fr Sveatornet). Det r inte osannolikt att nigot
liknande skulle ske om det blev en ny bankkris. Vad giller problemen med att MB ska géra
ett kontant kapitaltillskott pa stora belopp motsvarande virdet av de fordringar som
Stadbolaget ska forvdrva utan att MB har likvida medel, se ovan i exempel 1 och exempel 8.
Detta dr sirskilt allvarligt d& det i den finansiella sektorn handlar om atgirder i ett krisldge.

3. Retroaktiv effekt pa befintliga lin

Med Skatteverkets forslag skulle de foreslagna reglerna dven gilla for réntebetalningar pa lan
som &r tagna sedan tidigare dvs. fore ikrafttridandet. Det ir svart att helt Gverblicka
konsekvenserna av detta forslag. Klart &r dock att forslaget fullstéindigt dndrar
forutséttningarna for redan genomférda transaktioner och omstruktureringar pa ett icke
acceptabelt sétt. Féreningarna anser att fiven om lagstifiningen rent formellt inte &r att betrakta
som retroaktiv skattelagstiftning enligt regeringsformen, s forpliktar kravet pé en forutsebar
lagstiftning att dndringar inte fir béring pa redan ingéngna avtal pa sétt som foreslds. Rent
praktiskt kan det ocksé vara nést intill oméiligt for en multinationell koncern att g tillbaka
och se 6ver samtliga de avtal och transaktioner som genom 4dren eventuellt kan triiffas av den
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foreslagna lagstifiningen. Vad avses egentligen med att en skuld har ett ”samband” med t.ex.
ett forviirv av en deldgarritt? Detta vidareutvecklas inte i promemorian.

4, Avslutning

Enligt Foreningarnas uppfattning r avdragsritten for koncerninterna 14n av en sidan central
betydelse for niringsidkare och frigestdllningarna s& komplexa att en dndrad lagstiftning
méste foregds av en mer grundlig analys av frigorna &n vad som gjorts. Féreningarnas
exemplifiering ovan pekar entydigt pé att forslagen i promemorian inte kan ldggas till grund
for en lagstifining pa det aktuella omradet. Detta gor att en undantagsregel i stil med den i
avsnitt 5.6.3 diskuterade, inte heller &r aktuell. Projektet Finansplats Stockholm, som aktivt
stdds av bl.a. finansmarknadsminister Mats Odell, har som ambition att gora Stockholm och
Sverige till en dnnu mera attraktiv plats att bedriva finansiell verksamhet pa. Den l6sning som
Skatteverket foreslar ér inte realistisk och den kommer tvirtom att bidra till att
forutséttningarna for att bedriva niringsverksamhet i Sverige, sdrskilt finansiell verksamhet,
forsdmras betydligt. Naringsidkare kommer att dra si g for att bedriva verksamhet i Sverige
sisom obegrinsat skattskyldiga. Detta kan pa sikt bidra till ett stérre tapp i skatteintikter dn
vad dagens regler ger upphov till. Enligt Féreningarnas uppfattning bér lagstiftaren — om
denne anser att ett behov av en &ndrad lagstiftning verkligen finns — fSrutséttningsldst och
mer grundligt se ver frigan, forslagsvis inom ramen for en ny statlig utredning. Dérvid #r det
sarskilt viktigt att finanssektorns speciella forutséttningar péd omradet beaktas.
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