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Fl Dnr 16-742 Var ref: 258/8
Remiss — forslag till andring av Finansinspektionens foreskrifter om

kontracykliskt buffertvarde

Finansinspektionen foreslar att den kontracykliska kapitalbufferten fér Sverige ska h&jas och
att buffertvdrdet ska faststillas till 2 procent, givet nuvarande ekonomiska och finansiella
forutsattningar. Det kontracykliska buffertriktvdrdet, som dr en utgangspunkt i faststillandet
av buffertvardet, ska faststéllas till 0,5 procent. Det angivna kontracykliska buffertvirdet ska
enligt forslaget tillampas fran och med den 19 mars 2017.

Synpunkter

Finansholagen har i tidigare remissvar av den 4 juni 2015, bilaga 1, pdpekat att det verktyg
som Finansinspektionen har att anvédnda sig av for att motverka systemrisker &r trubbigt. Det
tar inte hdnsyn till att kredittillvéxten ser mycket olika ut inom olika omraden. Finans-
inspektionen anger i remisspromemorian att man inte ser nagra 6kade risker i féretags-
utldningen (s. 16) utan att det &r den accelererade utléningen till hushallen som &r orsaken
till en 6kad skuldsattning. Samtidigt ndmns att hushéllens skuldséttning i nuliget inte
beddms utgdra nagot hot mot den finansiella stabiliteten. Finansbolagen anser att en
hdjning fran 1,5 % till 2 % i nuldget inte &r pakallad. Riskerna i sig har inte i ndgon stdrre grad
okat sedan i juni 2015 (nédr den senaste héjningen beslutades). Dartill finns tecken pé en
inbromsning pa bostadsmarknadens priser — en faktor som &r starkt kopplad till den 6kade
skuldsattningen hos hushallen. Det stundande amorteringskravet ska heller inte glommas
bort, varfor det vore mer motiverat och lampligt av Finansinspektionen att i nuliget avvakta
utfallet av det snart géllande amorteringskravet innan en héjning av kapitalbufferten
aktualiseras.

Det bor d@ven d@nnu en gang papekas att kapitalbufferten kan ge felaktiga styrsignaler och
negativa effekter pa utldningen till féretagen, som i onédan drabbas av héjningen. Med stod
av det ovan ndmnda avstyrker Finansbolagen en héjning av kapitalbufferten.
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FI Dnr 15-7062 FF dnr 258/8
Forslag till dndring av foreskrifter om kontracykliskt buffertvirde

Det kontracykliska buffertviirdet dr ett trubbigt instrument eftersom det inte tar hénsyn till
att kredittillvéxten ser mycket olika ut inom olika omriden. Det beror aft buffertvirdet
enbart beaktar den aggregerade kredittillviixten, Med hiinsyn till att det inte foreli gger ndgon
kreditdriven riskuppbyggnad i foretagssektorn samtidigt som buffertkravet fir storst effekt
pé foretagskrediter, som har hogre riskvikter, kan dven ett 1agt buffertviirde ge felaktiga
styrsignaler och negativa effekter p& utléningen till foretag. Detta drabbar naturligtvis
berdrda lantagare, sirskilt smd och medelstora foretag som inte har tillgéng till marknads-
finansiering men dven deras Iéngivare som #r specialiserade pa foretagsfinansiering
exempelvis de ménga finansbolag som riktar sig mot smd och medelstora foretag,
Finansbolagen saknar éven i denna remissomgéng en analys av hur de specialiserade
instituten péverkas.

I-den nuvarande situationen, diir bostadutldningen viixt kraftigt men tillviixten i foretags-
utléningen dr forhdllandevis begriinsad och enligt Konjunkturinstitutet forviintas dédmpas
under 2015 och 2016, ér det svart att gdra ndgon annan bedémning &n att det kontracykliska
buffertviirdet bor sattas s 1igt som mdjligt samtidigt som eventuellt andra mer riktade
fgirder vidtas for att styra bostadsutlaningen, Bnligt Finansbolagen bér mot denna
bakgrund det faststéilla buffertviirdet pa 1 procent i vart fall inte hojas.
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