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Promemorian Ytterligare verktyg for makrotillsyn

Finansbolagen har beretts tillfdlle att avge yttrande dver promemarian Ytterligare verktyg for
makrotillsyn.

Sammanfattning

Finansbolagen avstyrker forslaget som avser krav pa att inte bidra till finansiella obalanser.
Finansbolagen har i och for sig inget att erinra mot forslagen att amorteringskravet infors i
bolanelagen eller mot forslaget om att utlandska krav, som motsvarar amorteringskravet

eller krav pa att motverka finansiella obalanser pa kreditmarknaden, far erkannas i Sverige.

Krav pa att inte bidra till finansiella obalanser pa kreditmarknaden

I promemorians lagforslag definieras inte finansiella obalanser. Hog kredittillvaxt och hog
skuldsattningsgrad i olika sektorer anges som exempel pa ndr obalanser kan féreligga.
Forslaget innehaller krav pa att enskilda instituts rorelser ska drivas pa ett sadant satt att
institutet inte bidrar till finansiella obalanser pa kreditmarknaden.

Finansbolagen anser att en lagstiftning av det slag som foreslds ska vara majlig fér instituten
att folja och dessutom vara mycket tydlig. Detta géller sdrskilt som lagstidningen ska kunna
ldggas tillgrund for ingripanden. Rattssakerheten ar av sarskilt betydelse darfor att den
féreslagna lagstiftningen far direkta och Idngtgdende effekter for enskilda och fér att den till
del kan uppfattas vara privatrattslig.

Enligt forslaget i promemorian alaggs enskilda institut i praktiken ett makroansvar. Enligt
Finansbolaget kan ett sadant ansvar uppstéllas i forhallande till den utpekade myndigheten
for makrotillsyn. Enskilda institut kan och ska endast dverblicka sin egen verksamhet.
Lagkraven bér utformas utifran detta. Exempelvis bor eventuella lagkrav begrinsas till att
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motverka allt for hog skuldsdttning hos de egna lantagarna. Lagstiftning som i praktiken
forutsatter langtgdende kdnnedom om hur andra aktdrer agerar och hur detta kan samverka
med effekten av det egna agerandet etc. framstar som direkt osund inte minst fran
konkurrenssynvinkel. Finansbolagen uppfattar att detta inte heller kan vara avsikten med
regleringen.

Problem som finns inom bostadssektorn bor atgardas genom konkreta atgarder direkt mot
de underliggande orsakerna. Ett mycket langtgdende och brett mandat till tillsynsmyndig-
heten dr ett daligt och ineffektivt satt att lindra symptomen pa obalanser m.m. inom
bostadssektorn. Det forhallandet att regeringen forslas godkanna de atgarder som
tillsynsmyndigheten foreslar visar ocksa med tydlighet att effekterna, inte minst fér enskilda,
ar sa langgdende att de behdver hanteras politiskt och inte genom myndighetsbeslut.

| promorian behandlas fragan om grundlagsforenligheten och gransdragningen mellan
offentligrattsliga och privatrattsliga regler. Det hanvisas till den narmast mekaniska metod
genom vilken man traditionellt avgor skillnaden. Utifran ett mer aktuellt rattighets- och
legitimitetsperspektiv kan metoden framsta som otillracklig for de fall lagstiftaren véljer att
runda féreskriftskravet i grundlagen (och ev. bindande EU-direktiv for den privatrattsliga
lagstiftningen) genom val av rattsféljd. | manga fall torde det fran effektsynpunkt vara enkelt
att ersatta t.ex. skadestandsskyldighet mot en offentligrattslig sanktion (avgdrande for att
det ar en offentligrattsligregel enligt metoden) da enskilda i praktiken blir lika bundna att
folja regeln. Den aberopade mekaniska metoden uppratthaller inget skydd mot ett
kringgdende av foreskriftskravet i grundlagen.

Finansbolagen avstyrker mot angiven bakgrund lagforslaget i dess nuvarande utformning och
forordar vid en eventuell reglering en annan lagteknisk |6sning, dar enskilda institut inte
alaggs ett makroansvar.

Amorteringskrav i bolanelagen och erkinnande av utlédndska krav

Finansbolagen har i och for sig inget att erinra mot forslagen att amorteringskravet inférs i
bolanelagen eller mot férslaget att utldndska krav, som motsvarar amorteringskravet eller

krav pa att motverka finansiella obalanser pa kreditmarknaden, far erkdnnas i Sverige.
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