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Finansbolagens Forening (Finansbolagen) har beretts mojlighet att lamna synpunkter pa
rubricerat meddelande.

Finansbolagen vilkomnar kommissionens ambition att stirka konkurrenskraften inom
den europeiska finanssektorn och att undanrdéja hinder fér den inre marknaden.
Meddelandet innehaller flera viktiga observationer om marknadsfragmentering,
regelverkskomplexitet och behovet av att forbattra finansieringen av Europas ekonomi.
Finansbolagen anser emellertid att analysen i allt visentligt utgar fran ett bank-
perspektiv och darmed riskerar att underskatta betydelsen av andra aktorer. Om
unionens mal r att starka investeringar, produktivitet, konkurrenskraft och motstands-
kraft behover hela kreditmarknadens funktion analyseras. Detta omfattar dven leasing-
foretag, finansbolag och andra specialiserade kreditgivare som i praktiken bidrar till
finansieringen av investeringar i fordon, maskiner, produktionsutrustning och sma-
foretag i hela Europa.

Europas konkurrenskraft forutsatter fler finansieringskillor, inte endast starkare
banker

Kommissionen konstaterar att Europas ekonomi fortfarande ar mer beroende av banker
an ekonomierna i USA och Storbritannien samt att utvecklingen av alternativa
finansieringskallor utgor en viktig del av Savings and Investments Union. Samtidigt
framhalls att Europas produktivitetsutmaningar kraver 6kade investeringar och
effektivare kapitalallokering. Finansbolagen delar denna analys. Det ar dock viktigt att
skilja mellan:

e konkurrenskraften hos enskilda banker,
e konkurrenskraften hos finanssektorn som helhet,
e konkurrenskraften hos Europas foretag och hushall.
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Dessa intressen sammanfaller inte alltid. For Europas sma och medelstora foretag ar den
avgorande fragan inte hur stora Europas banker ar utan om det finns tillrackligt manga
finansieringsvagar for att mojliggora investeringar, expansion och innovation. Ett robust
europeiskt finanssystem bor darfor kinnetecknas av mangfald i affirsmodeller,
finansieringsformer och marknadsaktorer.

Leasing och specialiserad finansiering ar en strategisk del av Europas
investeringsformaga

Meddelandet beskriver utforligt bankernas betydelse for foretagsfinansiering men
innehaller endast begransade analyser av leasing och annan tillgangsbaserad
finansiering. Detta dr en betydande brist. Mdnga investeringar som dr avgorande for
Europas konkurrenskraft finansieras inte genom traditionella banklan utan genom
leasing och specialiserad finansiering. Detta giller bland annat:

e transportfordon,

e kommersiella fordonsflottor,
e entreprenadmaskiner,

e jordbruksutrustning,

e produktionsutrustning,

e digital infrastruktur.

Det giller ocksa investeringar som ar centrala for unionens prioriteringar inom den
grona omstallningen, digitaliseringen och den europeiska forsvarsformagan.

Om analysen av Europas finansieringskapacitet begransas till banker riskerar besluts-
fattare att underskatta betydelsen av de aktdrer som i praktiken mojliggér manga av
dessa investeringar. Kommissionens fortsatta arbete bor darfor innehalla en sarskild
analys av leasingens och finansbolagens bidrag till investeringar, produktivitets-
utveckling och SME-finansiering.

Proportionalitet dr en konkurrenskraftsfraga

Meddelandet identifierar sjilv regelverkets komplexitet som ett betydande problem for
den europeiska finanssektorn. Dokumentet konstaterar ocksa att proportionaliteten
behover stirkas. Finansbolagen instimmer i denna beddmning. Artikel 5.4 FEU
foreskriver att unionsatgarder inte far ga utéver vad som ar nédvandigt for att nd
fordragens mal. Proportionalitetsprincipen dr dirmed inte endast en juridisk princip
utan ocksa en viktig konkurrenskraftsfraga. Europeiska finansforetag verkar idag under
ett vixande antal regelverk som var for sig tjdnar legitima syften men som sammantaget
innebdr betydande administrativa och operativa kostnader.

Kommissionen bér ddrfér analysera:

e den samlade regelbdrdan,

e dess effekter pa mindre och medelstora kreditgivare,

e dess paverkan pa konkurrens och marknadsdynamik.
Om regelkostnaderna i praktiken endast kan baras av de storsta aktorerna finns en risk
att unionens regelverk oavsiktligt bidrar till 6kad koncentration, minskat marknads-
tilltrade och svagare innovationskraft.

KonKkurrens och resiliens bor betraktas som 6msesidigt forstirkande mal

Meddelandet betonar betydelsen av ett motstandskraftigt finansiellt system och
diskuterar bade krishantering och marknadsintegration. Finansbolagen delar



uppfattningen att finansiell stabilitet maste vara ett grundlaggande mal. Samtidigt bor
framtida analyser dven beakta den roll som marknadsmangfald spelar for den finansiella
sektorns robusthet. Efter pandemin, energikrisen och Rysslands angreppskrig mot
Ukraina har fragor om ekonomisk siakerhet, strategisk resiliens och motstandskraft fatt
allt storre betydelse inom unionen.

Ett finansiellt system som bygger pa flera olika typer av kreditgivare, finansierings-
modeller och affirsmodeller kan bidra till att minska beroendet av ett begransat antal
aktorer och starka ekonomins anpassningsformaga vid framtida storningar.
Kommissionen bor darfor analysera hur mangfalden av finansieringskanaler bidrar till
unionens langsiktiga mal om konkurrenskraft och resiliens.

Avslutande synpunkter

Finansbolagen delar kommissionens ambition att stdrka Europas konkurrenskraft. Fér
att uppna detta kravs emellertid ett bredare perspektiv an enbart banksektorns
utveckling. Om Europa ska 6ka investeringarna, starka produktiviteten, genomféra den
grona och digitala omstallningen samt forbattra finansieringen av sma och medelstora
foretag kravs ett finansiellt ekosystem dar banker, leasingforetag, finansbolag och andra
specialiserade kreditgivare kan verka pa effektiva och proportionerliga villkor. Finans-
bolagen uppmanar darfér kommissionen att i det fortsatta arbetet komplettera analysen
med:

1. en sarskild bedomning av leasing och specialiserad finansierings betydelse for
investeringar,

en analys av hur regelbérdan paverkar mindre kreditgivare,

en bedomning av konkurrenseffekterna av 6kad konsolidering,

en analys av hur marknadsmangfald kan bidra till konkurrenskraft och resiliens,
en bredare analys av hela kreditmarknadens bidrag till finansieringen av
Europas hushall och foretag.
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Ett sddant perspektiv ligger val i linje med unionens mal om en hégt konkurrenskraftig
social marknadsekonomi, en val fungerande inre marknad och en starkare europeisk
ekonomi.
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